K

A pénziigyi szektor atalakulasa a
Nyugat-Balkan orszagaiban

GAL, Zoltan (PHD, Dr habil.)
galz@rkk.hu

Centre for Regional Studies (RKK),
Hungarian Academy of Sciences

University of Kaposvar, Faculty of Economics

Centre for Regional Studies Hungarian Academy of Sciences



Balkan orszagok pénziigyi piaci
integracioja

hatarokon atnyulo téerbeli
* Aterseg Europai Unios

HAS Centre for Regional Studies

| Integraci

* A pénzugyi globahzamo a penzugy| rendszer
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Integracio)

* A pénzugyi integracio politikai keretéet a

Stabilizacios es Tarsulasi szerzodés
(Stabilization and Association Agreement)

jelent]

» IMF, EBRD és Vilagbank intezményi reformjal



pénziigyi szektor késleltetett atalakulasa
—-elh(zo6do transzformacios valsagok

o Eltér6 oroklott strukturak (,ketszinti bankrendszer”
jugoszlav formaja; tervutasitasos rendszer)

o Kétszintl bankrendszerre val6 atallas (1987-1992)
Bankdominanciaju pénzugyi szektor (90%)

Politikai instabilitas, U] allamszervezetek kialakulasa

— Belgradi jegybankban befagyott utodallami devizabetétek
kezelése (horvat banki eszkozok fele)

— Kulfoldi allamkotvénykibocsatas

— Horvatorszagban a jegybanki tartalekok és a bankkonszolidacio a
GDP 23% (1990s)

ElhUz6do penzugyi valsagok (hiperinflacio, pilotajatek,

rossz hitelek) 1996-1998
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Gyorsan novekv 6, de kis méret U bankpiacok

Strong growth prospects in South Eastern European banking
sectors
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Bankreformok

A bankrendszer novekedésének korlatai

o A pénzlgyi intézmények szabalyozatlan és nem megfeleléen ellendrzott Uzlet
kornyezetben mikodtek. A bankok expanzioja botranyokkal volt tarkitva.

Az allami tulajdonban |év6 bankok nagyvallalatoktol orokolt rossz hitelei.
 Alacsony betétesi bizalom
Jegybankrol szolo torvények (1997-2004)
Bankpiacok liberalizalasa
Bankpiacok konszolidacioja és privatizacioja
— Bankok szama csokken (Szlovéniaban 1995 és 2007 kozott felére, 21-re).
— Privatizacio: allami tulajdon részaranya csokken, kulfoldi banktulajdon aranya né
 Horvatorszagban 1998-2004 kozott: 7%-rol 91%-ra
* Albaniaban 2003-ban Takarékban privatizacioja (59% piaci monopolium, Raiffeisen)

« Bosznia-Hercegovina: rendszerproblémak kezelése (banktorveny, tokekovetelmények,
két tagkoztarsasag eltéré tulajdonosi szerkezete, pénzmosas elleni intézkedések)

 Szerbia-Montenegro: 1989 utan erds allami kontrol, 2001-t6l privatizacio és erdteljes
konszolidacio (2002- és 2005 kozott 80%-rol 40%-ra csokkent az allami tulajdon);
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Note: Data as of year-end 2006.



kiilfoldi bankok részaranya (banki eszkézallomany
%-ban)

A kulféldi bankok részaranya (banki eszkozallonsz@zalékaban)
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2 Orszag 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

)

x

5 Albénia 141 189 352 408 459 471 933 923

o Bosznia-Hercegovina 19 38 216 653 767 797 809 909

o FYR Macedonia 11,4 11,5 53,4 51,1 44,0 46,9 47,3 351

(L,,) Koszovo n,a, n,a, n,a, n,a, 73,1 62,8 62,0 70,0

v Montenegro n,a, n,a, n,a, na, 169 235 31,0 877
Szerbia 0,5 0,4 0,5 13,2 27,0 38,4 37,7 66,0
Bulgaria 32,3 44,7 67,0 70,0 72,0 82,3 82,5 74,5
Horvétorszag 67 3899 841 893 902 0910 913 912
Romania 20,0 47,8 50,9 55,2 56,4 58,2 62,0 59,2
Szlovénia n,a, 49 153 152 169 189 20,1 22,6
Gordgorszag 12,8 n,a, 12,3 n,a, 8,7 9,3 10,0 n,a,

Torokorszag 4,3 5,3 5,2 3,1 3,1 2,8 3,4 11,7




« Kulfoldi banktulajdonosi dominancia

» A kulfoldi banktulajdon részaranya a bank
eszkozallomanyon belll 75%-0s a nyugat-balkani
térség orszagaiban (Szlovénia nélkul 80%),

* a banki eszkozok 7%-a maradt allami tulajdonban.

L

Az osztrak (60%), gorog, majd a német, illetve az
olasz bankok. A bosnyak bankrendszer jelentos
torok es perzsa-obol menti (Dubai, Abu Dhabi)
befektetokkel is rendelkezik.
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Alulfejlett bankszektor — a bankszektor strukturalis
sajatossagai

9 Financial depth rises with increasing
& GDP-per-capita
ng GDP per capita in PPP (x-axis), banking assets in % of GDP (y-axis), 2006
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«( A bankszektor strukturalis sajatossagai

» Bankok tokehelyzete jelentdsen javult (CAR 12%)

» Bankrendszer profitabilitasa

— JelentOs tokearanyos novekedés (ROE): Albania -83%
(1998) 23% (2005)

— Magas kamatmarzsok, hitelexpanzio
» Maganszektor GDP aranyos hitelallomanya
— EU-25 (102%)
— Horvatorszag (58%)
— Bosznia, Szerbia (20-19%)
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KKE: hitelek, betétek, hitel/betéet arany, 2006
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Csehorszag
Magyarorszag
Lengyelorszag

Szlovékia
Szlovénia
Horvatorszag
Bosznia-
Hercegovina
Bulgaria

Hitelallomény a nem Betétallomany a nem
pénzugyi szektor szamara pénzligyi szektor szamara B Hitel/betét aranya (%)
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A bankszektor teriileti struktiraja

A horvatorszagi bankhal6zat terileti megoszlasa

Megyék és régiok 2006 2009
bankfiokok bankfiok bankfiokok bankfiok
szama részaranya, %  szama részaranya, %

Zagradb megye és Zagrab varos 229 20,5 274 21,4
Krapina-Zagorje 28 2,5 29 2,3
Varazdin 40 3,6 45 3,5
Koprivnica-Krizevci 36 3,2 37 2,9
Medimurje 27 2,4 31 2,4

Eszaknyugat-Horvatorszag 360 32,2 416 32,5
Sisak-Moslavina 35 3,1 36 2,8
Karlovac 24 2,1 31 2,4
Bjelovar-Bilogora 23 2,1 29 2,3
Virovitica-Podravina 27 2,4 29 2,3
PoZega-Slavonia 25 2,2 29 2,3
Slavonski Brod-Posavina 27 2,4 33 2,6
Osijek-Baranya 68 6,1 84 6,6
Vukovar-Srijem 24 21 29 2,3

Kbzep- és Kelet-Horvatorszag 253 22,6 300 23,4
Primorje-Gorski Kotar 106 9,5 116 9,1
Lika-Senj 15 1,3 17 1,3
Zadar 46 4,1 59 4,6
Sibenik-Knin 40 3,6 41 3,2
Split-Dalmatia 131 11,7 153 11,9
Istria 109 9,7 113 8,8
Dubrovnik-Neretva 58 5,2 66 5,2

Tengermellék 505 45,2 565 44,1

Horvatorszag 1118 100,0 1281 100,0




Halozati koncentracio a nagyvarosokban
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Osszegfoglalé

« Keésleltetett modernizacio: elhuzodo
transzformacios valsag

» JelentOs fejlodesi potencial, alacsony mélyseg
mutatok

Hazai tulajdon gyors leépulese

Kulfoldi tulajdonosi dominancia

A hitelexpanzio kockazatai

Sokkhatasok, (helyi valutak leértékelodese, gorog
adossagvalsag)
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« : kiilso forrasok a bankrendszerben




